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1 INTRODUCCION:

ARGOS es un sistema de gestion y canalizacion de érdenes que permite gestionar y controlar
multiples flujos automaticos de contratacién straight trough process evitando la intervencién
manual de operadores en el proceso.

El sistema permite integrar multiples canales de entrada de érdenes, de un lado, y mdultiples
mercados y plataformas de contratacion, del otro.

Por el lado de los canales de entrada, permite de una forma fécil y flexible, la conexién a otros
sistemas para la recepcién de érdenes y su gestion posterior.

Por el lado de los mercados y plataformas a los que tenemos acceso, hemos desarrollado
interfaces con mercados de valores de renta variable, renta fija, warrants, ETF's y derivados
(SIBE, SMART, MEFF), con redes globales de canalizacién de operaciones (Visual Trader, GL,
Reuters) y con brokers globales Goldman Sachs, entre otros.

Permite un control preciso del flujo de contratacién a través de un Monitor de Filtros, y esta
integrado con médulos de control de riesgos de SFB, para proveer de seguridad operativa al
sistema.

La gestion de liquidacion de las operaciones se realiza con la aplicacion HYDRA, con la que
ARGOS esté perfectamente integrado.

2 DESCRIPCION FUNCIONAL:

2.1 Canales de Entrada

ARGOS es capaz de integrar diferentes entradas de Ordenes procedentes de distintos
canales de entrada o proveedores de 6rdenes. El protocolo de comunicaciéon es flexible:
puede ser protocolo FIX, un protocolo propietario de ARGOS o bien puede adaptarse al
protocolo del proveedor.

La comunicacion ser& de doble direccion:

Ordenes

Cancelaciones

Modificaciones

ARGOS Proveedor

Aceptacion / Rechazo de la Orden
Aceptacion / Rechazo de la Cancelacion
Aceptacion / Rechazo de la Modificacion

Ejecucién
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ARGOS se puede utilizar para canalizar 6érdenes a mercados desde distintos tipos de
proveedores de ordenes:

Sistemas de valores de Bancos y Cajas de Ahorros
Gestoras, bancos de inversion, inversores institucionales.

Plataformas globales de contrataciéon a las que pueden estar conectados
distintos proveedores de 6rdenes.

Terminales de Contratacion, distribuidos en sucursales, agencias, mesas de
contratacion, call centre, etc.

Sistemas Web de contratacion, a través de Internet o de Intranet.

Sistemas de Trading.

En particular, ARGOS es el sistema de canalizacion de 6rdenes de las herramientas de
Front de SFB:

[CARO: Terminal Profesional de Contratacion.
Broker On-Line: Disefiado en entrono Web para ESI's

Cestas IBEX-35: Sistema de arbitraje entre futuro y contado sobre el indice
IBEX-35.

Terminales méviles. BlackBerry

2.2 ARGOS Excel Trading

ARGOS dispone de un API que permite conectar cualquier Hoja Excel con el sistema y
enviar ordenes al mercado desde esta aplicacion de Microsoft, estdndar y enormemente
versatil para programar calculos, variables, datos y realizar operativa de Trading

2.3 ARGOS Tipologia de Ordenes

ARGOS contempla toda la tipologia de 6rdenes que ofrece el interface IOM-X de Sociedad
de Bolsas, con todas las posibilidades respecto a la modificacion de érdenes.
A su vez el protocolo contempla la posibilidad de introducir la siguiente tipologia de érdenes:

a) Ordenes ON-STOP
b) Ordenes del Mercado de Bloques y Operaciones Especiales
c) Ordenes Gestionadas

SFB ha desarrollado un modulo Gestor de Alertas y/o Alarmas, ATENEA, encargado de
gestionar la tipologia de 6rdenes ON-STOP (estéticas, dindmicas porcentuales, dindmicas
por importe, etc.), controlando la activacion de la orden en base a las instrucciones recibidas
por el cliente. La activaciéon de la orden puede realizarse en referencia al valor de un indice
(IBEX35) o de otro valor diferente al de la orden.
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Para ello se requerira disponer de una Feed de Precios y del médulo GTR, encargado de la
gestion de Precios en Tiempo Real.

GTR es el médulo desarrollo por SFB, capaz de integrar diferentes Feed's de Precios de
diferentes proveedores y redifundirla dentro de la propia organizacion en un formato de
mensajes estandar de SFB.

ARGOS en conjuncion con el Terminal de contratacion ICARO, posee un modulo para el
tratamiento _de érdenes gestionadas, pudiendo tener retenida una orden recibida por
cualquiera de los canales de entrada, de tal forma que se pueden ir introduciendo 6rdenes
hijas a la plataforma de contratacion seleccionada.

Direccionamiento de Ordenes

ARGOS dispone de un gestor que controla todos los canales de entrada de 6rdenes y todas
las rutas de salida de o¢rdenes hacia mercados, plataformas de contratacién, brokers
globales, etc. Este modulo gestor permite decidir a priori la ruta de salida de cada orden en
funcién de ciertos pardmetros de la misma:

Canal de entrada de la orden
Mercado al que va dirigida
Valor que se desea contratar
Cliente de la Operacion

Esto permite al administrador del sistema gestionar el flujo automatico de contratacion y
dirigirlo hacia los sistemas mas eficientes (en términos de costes o de rendimiento) segun
cada caso. Mejor ejecucion.

Alcance global

ARGOS tiene homologados interfaces con los principales mercados, plataformas de
contratacion (MTF) y brokers globales.

ARGOS FIX Engine

ARGOS dispone de su propio FIX Engine, desarrollado por SFB para gestionar toda la
mensajeria administrativa de comunicaciones a través de este protocolo.

Este desarrollo propio permite que seamos totalmente flexibles a la hora de modificar los
parametros y configuraciones particulares de cada conexién con protocolo FIX.

Asimismo, el FIX Engine de ARGOS puede ser utilizado como “cliente” y como “servidor”,
de forma indistinta, a la hora de establecer la comunicacion FIX.
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2.7 Monitor de Filtros

La gestién del flujo de 6rdenes que circula a través de todo el sistema ARGOS esta
totalmente automatizada.

Sin embargo, es sistema dispone de un Monitor de Filtros como sistema de control del flujo
de oOrdenes: en este Monitor de Filtros se pueden parametrizar una serie de condiciones o
filtros. En caso de que una orden incumpla dichas condiciones, la orden no viajara
autométicamente hacia el mercado o plataforma de contratacién, sino que quedard retenida
en un terminal para que un operador de control decida si la deja pasar o la detiene.

Los filtros disponibles en el Monitor de Filtros son los siguientes:

Filtros de situacion de mercado: Mercado Cerrado / Valor Suspendido o
Interrumpido

Filtro por Canal de Entrada: con un rango temporal definido (Fecha y Hora
Desde — Fecha y Hora Hasta).

Filtro de Capital Maximo por orden, autorizado para un Canal de Entrada
Filtro por Valor y Canal de Entrada

Filtro por Tipo de Orden y Canal de Entrada

Filtro por Capital Maximo por dia autorizado para un Canal de Entrada

Filtro por Numero de Titulos Minimo por Valor y agrupacion de 6rdenes.

2.8 Control de Riesgos
ARGOS esta enlazado con dos sistemas de Control de Riesgos de SFB

ICARO: Terminal de Contratacion Profesional con Control de Riesgos.
Herramienta idonea para Mesas de Contratacion, Call Centers, sucursales,
oficinas, delegaciones, agentes, sistemas web, terminales de clientes, etc.

Control de Riesgos Institucional: Sistema de Control de Riesgos para clientes
institucionales, tanto a priori como a posteriori, e independiente del sistema
utilizado para operar.

ARGOS esta preparado para la validacion del riesgo operacional conectandose al Sistema
de Valores de los Bancos o Cajas de Ahorro

2.9 Middle—-Office Renta Variable: HYDRA y LIQWIN

ARGOS se encuentra perfectamente integrado con las aplicaciones de back office: HYDRA
o LIQWIN. Ver en nuestra Web, mas informacién de estos productos.

El Interfaz entre ARGOS y HYDRA o LIQWIN es en Tiempo Real, de forma que ARGOS
envia la informacion recibida de érdenes, modificaciones, ejecuciones, etc., al mismo tiempo
gue la recibe del mercado o plataforma de contratacion, para su gestion posterior.
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2.10 Back-Office Derivados: HYDRA y GESCLI

ARGOS se encuentra perfectamente integrado con HYDRA y GESCLI, que incluye 2
maddulos para la gestion del BackOffice de Derivados:

MEFF: Gestién automatica de la operativa y la liquidacion en MEFF, a través
de los ficheros proporcionados por la camara.

Derivados Internacionales: Gestion de la operativa y de la liquidacion de
Derivados Internacionales, bien liquiden en cuentas 6mnibus o en cuentas
individualizadas, calculado la liquidacion diaria de clientes (garantias, P y G
realizadas, latentes, etc.).

2.11 MiFID Compliance:

Con motivo de los cambios y adaptaciones necesarias para el cumplimiento de la Directiva
2004/39/CE sobre Mercados de Instrumentos Financieros (MiFID), que afecta a las
empresas de servicios de inversion, ARGOS ha introducido una serie de mejoras para poder
cumplir con los requisitos de la normativa:

ARGOS recoge la matriz de toma de decisiones donde definir la Politica de
mejor Ejecucion de la ESI.

ARGOS recibirad y guardara los precios de cada Centro de Negociacion, en el
momento en que una orden sea enviada al mercado para facilitar el
cumplimiento del registro de érdenes vy justificar en caso de una auditoria su
decision de canalizar una orden a un centro de negociacion u otro.

ARGOS guardara toda la informacion relativa a una orden para cumplir con el
registro de érdenes.



