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1 ICARO. Terminal Profesional de Contratacion

ICARO es el terminal profesional de contratacion, con control de riesgos, para una Empresa de Servicios
de inversion (ESI), con las siguientes caracteristicas principales:

Ergonomia Profesional: tiene la funcionalidad de un terminal de mercado con el valor
afiadido de estar disefiado para y por el usuario, muy intuitivo y totalmente configurable.

Multi-Producto y Multi-Mercado: desde el mismo terminal y con la misma funcionalidad,
el operador es capaz de contratar en distintos mercados y en distintos productos
financieros.

Control de Riesgos a priori y a posteriori: el terminal sera capaz de realizar un control de
riesgo previo a la introduccion de las érdenes al mercado y una vez introducidas en el
caso de que se haya utilizado el terminal TOP PLUS o cualquier otro terminal.

Integracion con el BackOffice. El terminal se integra con el BackOffice de la ESI
permitiendo de este modo la visualizacibn de la posicion del cliente, Ultimos
movimientos realizados y la consulta del saldo disponible.

2 Caracteristicas basicas

2.1 Ergonomia Profesional

Con el disefio enfocado al usuario y la flexibilidad que presenta ICARO encontramos funcionalidades
de gran utilidad para el operador de mercados financieros:

2.1.1 Configuracién Personalizada de Escenarios

El terminal est& disefiado para obtener la maxima flexibilidad a la hora de configurar el entorno
de trabajo del operador:

Posibilidad de crear y guardar distintos Escenarios o configuraciones de pantalla, con
gran facilidad para moverse de uno a otro.

ICARO tiene desarrolladas Ventanas ajustables que facilitan la colocacion de cada unos
de los elementos dentro del Escenario.

Ventanas ocultas a los lados del escenario, que se hacen visibles con sélo poner el
raton encima, a modo de la barra de herramientas de Windows.

Ventanas apilables, de forma que varias ventanas se integren en una sola, apareciendo
como distintas solapas de una misma ventana. Esta funcionalidad permite disponer de
mas informacién en menos espacio.
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Barra de botones

Las funcionalidades mas utilizadas estaran accesibles para el usuario en una barra de botones
visible en todo momento en la parte superior de la pantalla. Desde esta pantalla, y con solo
hacer 1 click, se podr4 acceder a toda la funcionalidad.

Barra de Estado

En la parte inferior de la pantalla, una barra informara en todo momento del estado de la
conexion con el servidor de ICARO, las cotizaciones y la hora.

Funcionalidades rapidas en el Boton Derecho

Para una mayor ergonomia, ICARO permite al usuario utilizar el Botén Derecho del ratén para
multiples funcionalidades. A continuacion pasamos a describir aquellas comunes en todas las
ventanas:

Aumentar o reducir el tamafio de letra de una ventana concreta.
Ocultar / Mostrar Columnas.

Imprimir

Tipo de Fuente

Etc.
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2.1.5 Informacién Exportable

La informacion que aparece en las ventanas de icaro es exportable a distintos formatos de
fichero:

Excel
XML
Texto

2.2 Terminal Multi-Producto y Multi-Mercado

ICARO se ha concebido como un terminal Multi-Producto y Multi-Mercado, de manera que desde el

mismo terminal se permita contratar en cualquier mercado accesible por la ESI. El terminal permite
contratar los siguientes productos:

Renta Variable
Renta Fija
Warrants

Derivados

Para la gestion de operativa Multi-Producto y Multi-Mercado, ICARO utilizara el sistema de gestién de
ordenes de SFB, ARGOS, que gestionara las 6rdenes y los mensajes de mercados, integrando los
Interfaces con distintos mercados y plataformas de contratacion.
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ICARO al estar integrado con ARGOS, nuestro sistema de integracién de canales y mercados (ver
mas informacion en nuestra Web), alcanza a los principales mercados y plataformas de contratacion:

SIBE / SIBE Warrants/Renta Fija Bursatil/Latibex
A través del Interfaz SIBE Gate — Host IOMX (version 3.0), segun los protocolos de Sociedad de
Bolsas, y habiendo pasado los procesos de homologacion correspondientes.

MEFF (MEFF RV, MEFF RF, EUREX, MONEP, S&P, BVLP)
Conexién con el servidor MEFF Gate, siguiendo los protocolos de MEFF, para todos los mercados
de derivados accesibles a través de la plataforma MEFF.

Mercados internacionales, a través de cualquier plataforma de contratacion seleccionada por el
cliente.

2.3 Control de Riesgos

El servidor de ICARO incorpora un modulo de Control de Riesgos que permitira la maxima eficacia
operativa al usuario con el méximo control para la sociedad.

Este modulo debe disponer de la posicién del cliente al inicio de la sesién, basicamente, la
informacién necesaria es la siguiente:

Clientes y Titulares

Cartera (posicion abierta)

Saldo Disponible, controlando las diferentes fechas de liquidacién de las operaciones
realizadas y no liquidadas

2.3.1 Control de Riesgos de Contado
El Control de Riesgos en contado para clientes particulares funciona con el siguiente algoritmo:

Cuando un cliente introduce una orden de compra, se bloguea un saldo disponible
equivalente al importe estimado de la operacion. En caso de no disponer de efectivo
suficiente, la operacién es rechazada.

Cuando una orden de compra se ejecuta, se realiza un cargo en la cuenta del cliente
por el importe real de la operacién. Los titulos se incorporan en la cartera del cliente,
estando disponibles para su venta de forma inmediata.

Cuando un cliente introduce una orden de venta, se bloquean los titulos de la orden. En
caso de no disponer de titulos suficientes, la operacion es rechazada.

Cuando una orden de venta se ejecuta, se realiza un abono en la cuenta del cliente por
el importe de la operacion, que puede utilizar para operar de forma inmediata. Los
titulos se retiran de la cartera del cliente.
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2.3.2 Control de Riesgos de Derivados

El control de riesgos en la operativa de derivados, se basa en el Algoritmo de la Peor Posicién
(ALPE), utilizado por MEFF.

Este algoritmo realiza una aproximacion en tiempo real a las garantias exigidas por MEFF a fin
de sesion, incluyendo 6rdenes pendientes, y en el peor escenario posible.

Algoritmo de la Peor Posicién (ALPE)

Saldo Operativo =
+ Saldo Efectivo en Cuenta del dia anterior
+ Garantias cargadas del dia anterior
— Comisiones
— Pérdidas no realizadas
+ Pérdidas / ganancias realizadas
+ Primas netas

El control de riesgos para derivados MEFF se realiza a priori y a posteriori, ya que las
operaciones realizadas en MEFF por cualquier sistema de contratacion, incluyendo los TOP
PLUS se reciben por MEFF Gate y se tienen en cuenta en el célculo del riesgo.

2.4 Funcionalidades Operativas

2.4.1 Integracion con el BackOffice

ICARO se integra perfectamente con HYDRA en Tiempo Real para poder ofrecer las siguientes
ventajas:

Consulta del Saldo
Consulta de la Cartera
Consulta de Movimientos

Control de Riesgos

2.4.2 Otros tipos de Ordenes

ICARO se integra con el modulo de Gestion de Flujos con los Mercados (ARGOS) y con el
maodulo de Gestion de Alertas (ATENEA) para permitir introducir érdenes que se activaran y se
enviaran al mercado cuando se cumpla previamente una condicién determinada.

Esta funcionalidad ofrece el uso de érdenes stop-loss, pero permite mucho mas, ya que las
condiciones pueden estar referidas a un valor diferente, al estado de una orden, etc. Esto
permite:
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Ordenes stop-loss:  una orden se activa cuando un valor alcanza un determinado nivel
de cotizacion. También se puede parametrizar como subidas o bajadas porcentuales.

Ordenes condicionadas a un valor o indice distinto, por ejemplo:

Compra de un futuro condicionado a un determinado nivel del IBEX

Compra de una opcion call condicionada a un determinado nivel del un valor
Ordenes condicionadas al estado de otra orden , por ejemplo:

Orden de venta condicionada a la ejecucion de determinada orden de compra,
etc.

Ordenes dinamicas, donde el precio limite y el del disparo, descienden o ascienden
dependiendo de si es una compra o una venta, en la misma proporcion que lo hace la
cotizacion del valor. El intervalo dinamico podra fijarse bien en valor absoluto, o en
porcentaje sobre la cotizacién.

Ordenes Vinculadas entre si, son un grupo de 6rdenes condicionadas, asociadas de
modo que, lanzada una cualquiera de ellas al mercado, las restantes se cancelan.

Gestion de ordenes, ofrece la posibilidad al usuario de cuidar una orden de gran
volumen, generando y enviando tantas érdenes como sea necesario llevando el control
en todo momento del volumen contratado, del pendiente de enviar y del enviado al
mercado hasta alcanzar el volumen de la orden inicial, manteniendo el registro de
ordenes, al quedar relacionadas las ordenes parciales con la orden inicial.

2.4.3 Ventanas disponibles

2.4.3.1 Selector de Valores

I[CARO dispone de una ventana desde la que se pueden visualizar todos los valores
disponibles dentro del sistema, de cada uno de los productos y de los diferentes mercados.
Desde esta ventana se pueden incorporar horquillas, listados de cotizaciones, etc.
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2.4.3.2 Contratacion

La ventana de introduccion de érdenes al mercado, permite:

Operar utilizando Unicamente el teclado.
Introducir una orden utilizando Ganicamente el raton.
Estan integradas las ventanas de:

Horquillas de Mercado

Precios

Cartera

2.4.3.3 Precios

Desde el Selector de Valores se pueden elegir algunos de ellos para presentarlos en ventana,
en forma de filas.
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Los datos relativos a estos valores se actualizaran en Tiempo Real (tecnologia push).

2.4.3.4 Horquillas de Mercado

Desde el Selector de Valores se pueden elegir un valor para presentar en esta ventana la
informacién del mismo, incluyendo la profundidad de mercado:

Se pueden abrir tantas ventanas de horquilla diferentes como desee el usuario, colocandolas
en distintos escenarios, como ventanas apilables (solapas), etc.

Operar desde la Horquilla de Mercado
ICARO permite operar desde las distintas posiciones visibles en la horquilla de mercado:

CLICK: Orden de posicionamiento, limitada al precio de la horquilla,
por defecto 1 contrato.

DOBLE CLICK: Orden de ataque, limitada al precio de la horquilla y
por el mismo namero de contratos de la horquilla.

2.4.3.5 Ticker del Operador

Todos los eventos relativos a las 6rdenes de un operador ICARO aparecen en esta ventana,
identificados con un cédigo de colores.
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2.4.3.6 Ordenes
En esta ventana se pueden ver las 6rdenes del dia y las érdenes vivas de dias anteriores.

2.4.3.7 Cartera

Desde esta ventana se visualiza la posicion de cartera de un cliente seleccionado, valorada a
precio de coste y a precio de mercado en Tiempo Real.

La informacién de esta pantalla incluye informacion completa de la cartera del cliente.

2.4.3.8 Resumen de Saldos Disponibles

Esta ventana permite al usuario tener completa informacion del estado del saldo de la cuenta
de un cliente: saldo disponible, liquido, estimado en D+1, D+2, D+3, etc., teniendo en cuenta
tanto las operaciones ejecutadas y pendientes de liquidar, como las pendientes de ejecutar, asi
como el Algoritmo de la Peor Posicién para derivados.

10
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2.4.3.9 Extracto de Movimientos

En esta pantalla el usuario podra consultar todos los movimientos de la cuenta de efectivo de
un cliente.

2.5 MIFID Compliance
Con motivo de los cambios y adaptaciones necesarias para el cumplimiento de la Directiva
2004/39/CE sobre Mercados de Instrumentos Financieros (MiFID), que afecta a las empresas de
servicios de inversion, ICARO ha introducido una serie de mejoras para poder cumplir con los
requisitos de la normativa:

Identificaciébn del ordenante: este dato facilitara el mantenimiento del registro de
ordenes requisito indispensable para el cumplimiento de la MiFID, la manera en la que
Icaro realizara esta identificacién serd a través de un buscador de DNI, o bien con un
buscador de cuentas donde ser& posible diferenciar a los titulares y saber quien ordena
la operacion.

11
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Seleccion de la plataforma de canalizacién de las 6rdenes, basandose en los acuerdos
que la ESI haya adoptado se elegira una plataforma u otra.

Visualizacion de los precios de los diferentes Centros de Negociacion, en una misma
horquilla que posibilitara cumplir con la politica de Mejor Ejecucién.

2.6 Tecnologia Empleada

ICARO esta desarrollado plenamente en tecnologia .NET, entre las muchas ventajas que aporta
dicha tecnologia destacamos:

26.1

2.6.2

2.6.3

26.4

Alta disponibilidad

El servidor de ICARO ha sido desarrollado como un servicio clusterizable permitiendo de este
modo una mayor optimizacién y disponibilidad del servicio.

Conectividad

ICARO puede conectarse con otros sistemas a través de Web Services, TCP Remoting o
interfaces XML al margen de los métodos tradicionales, TCP/IP, MSMQ o MQSeries.

Tecnologia push

[CARO para todos los procesos transmision de datos utiliza la tecnologia push optimizada
mediante un sistema de suscripciones. Esto permite una enorme velocidad en la visualizacion
de datos en pantalla. La velocidad de aparicion de los datos en pantalla comparada con
terminales de contratacion o con sistemas de difusion es inapreciable.

Multi-hilo

Se recibiran precios de todos los mercados en Tiempo-Real, esta posibilidad sera configurable
para cada uno de los clientes.
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